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Pro ucely vyroc€ni zpravy maji niZze uvedené pojmy nasledujici vyznam:

ALTIS

AKRO IS

Fond

Podfond

Ucetni obdobi

Neinvesti¢ni €ast Fondu

ISIN

LEI

ALT investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 232 12 187, se sidlem Pujmanové
1753/10a, 14000 Praha 4

AKRO investi¢ni spole¢nost a.s., ICO 492 41 699, se sidlem Slunna 547/25
16200 Praha 6

Ceska narodni banka

ALT investi¢ni fond SICAV a.s., ICO: 215 50 018, se sidlem Pujmanové
1753/10a, 14000 Praha, obchodni spole¢nost zapsand v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28860

ALT investi¢ni fond SICAV a.s., podfond Private Equity
Obdobi od 15. 4. 2025 do 31. 3. 2026

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluh Fondu
zinvesti¢ni Cinnosti a nejsou zahrnuty do Zadného z podfondl
vytvofenych fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Identifikacni oznaleni podle mezinarodniho systému Ccislovani pro
identifikaci cennych papirQ

Legal Entitiy Identifier

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pFijmu

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni
dodrzovani danovych predpisd v mezindrodnim méfitku a s ohledem na
pravni predpisy Spojenych statll americkych o informacich a jejich
oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhladSena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zadkonud (zadkon
o auditorech), ve znéni pozdéjsich predpis(

Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijm{, ve znéni pozdéjsich predpist
Zakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisu

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu




ZMSSD

ZOK

ZPKT

Vyhlaska TRP

VoBUP

AIFMR

Z3kon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dania o zméné
dalSich souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjsich predpis(

Zakon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech (zakon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpist

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci,
ve znéni pozdéjsich predpist

v v

investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpisl

Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19.
prosince 2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani
¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled, ve znéni
pozdéjsich predpist




Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu timto prohlasuji, Ze pfi vynalozeni veSkeré nalezité péce a podle naseho
nejlepSiho védomi a svédomi podava tato ucetni zavérka vérny a poctivy obraz o finanéni situaci,
podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za Ugetni obdobi a o vyhlidkach budouciho
vyvoje jeho finanéni situace a podnikatelské Cinnosti.

S ohledem na skute€nost, ze ¢innosti administrace a obhospodarovani za celé ucetni obdobi od 15. 4.
2025 do 31. 3. 2026 vykonavala pro Fond a Podfond spoleénost AKRO IS a nasledné ALT IS, je tato
ucetni zavérka sestavena v dobré vife v kompletnost a spravnost dokumentace predané byvalym
administratorem a obhospodarovatelem.

V Praze dne 31. 7. 2026

ALT investiéni fond SICAV a.s.
ALT investi¢ni spole¢nost a.s.
¢len pfedstavenstva
Ing. Jaroslav Foltyn
zmocnény zastupce



Prehled podnikani, stav majetku investicniho
fondu

ALT investi¢ni fond SICAV a.s., ICO: 21550018, se sidlem Pujmanové 1753/10a,
Fond Nusle, 140 00 Praha 4, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejst¥iku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28860

Podfond ALT PRIVATE EQUITY podfond

U€etni obdobi 15.4.2025 - 31.3.2026

1. Cinnost podfondu v G¢etnim obdobi

V prlbéhu ucetniho obdobi Podfond provadél standardni investi¢ni ¢innost dle svého
statutu. Pfedmétem podnikani Podfondu je kolektivni investovani prostfedkl ziskanych
od investorl na zakladé stanovenych investi¢nich cil( a investi¢ni strategie Podfondu.

ALT Private Equity podfond investuje predevsim do majetkovych ucasti ve formé tzv.
private equity, distressovych aktiv a dlouhodobého financovani. Cilem Podfondu je
setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni prostfedkd vloZzenych investory.
Podfond nadale rozvijel investicni aktivity prostfednictvim vlastnictvi podilu na
spolec¢nosti SUAS PRO s.r.o., kterd pUsobi v oblasti marketingové platformy pro e-shopy a
e-commerce.

V soucCasné dobé plati, Ze fidici organy Fondu pevné nezavazaly Podfond k dalSim
vyznamnym investicim, v€etn& ofekavanych zdroji financovani. V priibéhu U&etniho
obdobi Fond nezaved| Zadné nové vyznamné produkty ¢i sluzby. Fond neeviduje Zadna
omezeni vyuZiti zdroji jeho kapitalu, které podstatné ovlivnily nebo mohly podstatné
ovlivnit provoz Podfondu, a to ani nepfimo.

Hospodareni Fondu

Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodareni Podfondu poskytuje Fadna ucetni zavérka
sestavend za UCetni obdobi a pFiloha k Ucetni zavérce, véetné zpravy auditora, kterd je
nedilnou soucasti vyro¢ni zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou casti jméni Fondu. O majetkovych pomérech
Podfondu, jakoz i o dalSich skuteCnostech, se vede Ucetnictvi tak, Ze umozZnilo sestaveni
ucetni zavérky samostatné za Podfond. Samostatné za Podfond je také sestavena tato
vyrocni zprava. Podfond nema pravni osobnost, proto jsou informace vztahuijici se k jeho
orgadnlim obsaZeny ve vyrocni zpravé Fondu.



HospodarFeni Podfondu skoncilo v U¢etnim obdobi vykazanym vysledkem hospodafeni ve
vySi 3 483 tis. K¢.

Zisk byl pozitivné ovlivnén vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem ve vySi 3 255 tis. K¢ a
precenénim stavajiciho portfolia ve vySi 1 720 tis. K¢, které souvisi s pfecenénim jediné
majetkoveé ucasti. Negativné byl ovlivnén predevsim spravnimi naklady Podfondu ve vysi
1 563 tis. KC.

2. Stav majetku podfondu

Portfolio Podfondu je 283,96 % financovano vlastnimi zdroji plynoucimi z emise
investi¢nich akcii.

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vySi 8 912 tis. KC. Ta jsou tvofena
dluhovymi pohledavkami za bankami ve vysi 26 tis. K¢ majetkovymi Ucastmi ve vySi 5 305
tis. K€ a ostatnimi aktivy ve vysi 3 255 tis. KC.

Struktura aktiv v procentech (%):

31. bfezen 2026 15.4.2025

Pohledavky za bankami 0,29 0,00

Ucasti s rozhodujicim vlivem 59,53 0,00

Ostatni aktiva 40,18 0,00
PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 8 912 tis. K¢ byla tvofena zejména fondovym kapitalem
Podfondu ve vysi 7 483 tis. K¢, pricemz vysledek hospodareni bézného obdobi Cinil 3 255
tis. K¢, a dale ostatnimi zavazky a pasivy v celkové vySi 1 429 tis. KC.

Struktura pasiv v procentech (%):

31. brezen 2026 15.4.2025
Ostatni pasiva 4,20 0,00
Ostatni zavazky 11,83 0,00
Fondovy kapital 83,97 0,00

3. Vyhled na nasledujici obdobi

V prabéhu aktuainiho Ucetniho obdobi bude Fond dale realizovat investi¢ni strategii
vymezenou ve statutu Fondu a Podfondu formou investic do technologickych spolecnosti
s perspektivnim produktem a inovativnim obchodnim modelem.



Podfond bude realizovat investicni strategii vymezenou ve statutu Fondu, resp. Podfondu.
Fond nadale planuje upisovat prioritni investi¢ni akcie podfondu v souladu se statuem.

V ramci dividendové politiky m@ze Podfond v roce 2026 rozhodnout o vyplaté dividendy z
akcii vydavanych k Podfondu.

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény urokovych sazeb na hospodareni
Fondu

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem k malé a
oteviené ekonomice pod silnym vlivem vyvoje v EU a také pod silnym vlivem externich
udalosti (napf. kvali geografické blizkosti k Ukrajiné). Vliv na hospodareni Fondu se
projevuje predevsim prostrednictvim zmény redlné hodnoty majetku a zavazk( Fondu.

Ceska ekonomika v roce 2026 pokracuje v mirném ristu tazeném predeviim domaci
poptavkou. Aktualni prognézy CNB a Ministerstva financi pfedpokladaji rist HDP zhruba
v rozmezi 2,1 % az 2,5 %, inflaci pobliZ 2% cile CNB s moZnym docasnym zvysenim ke 3 %
a stabilni kurz koruny. Urokové sazby zlstavaji v prostiedi zvy3ené opatrnosti ménové
politiky a jejich dalSi vyvoj bude zaviset zejména na inflacnich rizicich, vyvoji cen energii a
zahranicni poptavce.



Profil Podfondu
Zakladni udaje o Podfondu

Nazev Fondu: ALT investi¢ni fond SICAV a.s.

Nazev Podfondu: ALT PRIVATE EQUITY podfond

LEI: 315700YB5E3)2P5RIB87

Sidlo: Pujmanové 1753/10a, Nusle, 140 00 Praha 4
ISIN CZ1005200863

Obhospodarovatel fondu: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. od

1.1.2025 do 19.12.2025 nésledné ALT
investi¢ni spole¢nost a.s.

Administrator fondu: AKRO investi¢ni spoletnost, a.s. od
1.1.2025 do 19.12.2025 nésledné& ALT
investi¢ni spole¢nost a.s.

Depozitaf: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., do 19. 12. 2025; od
19. 1. 2026 Raiffeisenbank a.s.

Auditor: LH Audit s.r.o.

Datum vzniku podfondu: 15. 4.2025

Doba trvani podfondu: Na dobu neurcitou

Fondovy kapital 7 483 tis. K&

Celkova aktiva 8912 tis. K&

Pocet investi€nich akcii 4000 000

Hodnota fondového kapitalu na akcii k 31.3.2026 1,0571 K¢ (bez vyplacené zalohy na dividendy)

Vznik Podfondu

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze
dne 19. 4. 2024 a vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v
Praze pod sp. zn. B 28860. Fond byl na zakladé § 503 a & 514 ve spojeni s 8 513 odst. 1
pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsan do seznamu vedeného CNB podle § 597 pism. a) ZISIF dne 7.
5.2024.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp.
Podfond se pfi své Cinnosti Fidi ceskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem
Fondu je Ceska republika a kontaktni Gdaje do hlavniho mista vykonu jeho &innosti jsou:
ALT investi¢ni fond SICAV, a.s. Pujmanové 1753/10a, Nusle, 140 00 Praha 4,

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou dne 15. 4. 2025 rozhodnutim statutarniho
organu Fondu, ktery zaroven vypracoval jeho statut, jenZz byl nasledné schvalen
statutarnim organem Fondu. Podfond byl zapsan do pfisludného seznamu vedeného CNB
ke dni 15. 4. 2023.



K 31.3.2026 byla statutarnim organem pravnicka osoba, spolecnost ALT IS, ktera byla
opravnéna Fond obhospodarovat.

Akcie
Investicni akcie 4000 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
Fondovy kapital 9399 236 K¢

Organy Fondu

Statutarni organ - predstavenstvo

Clen predstavenstva: ALT investi¢ni spolegnost a.s., IC: 232 12 187 Pujmanové
1753/10a, Nusle, 140 00 Praha 4 Den vzniku ¢lenstvi: 20.
prosince 2025

ICo: 21550018
Sidlo: Pujmanové 1753/10a, Praha 4, PSC 140 00
pfi vykonu funkce zastupuje: JAROSLAV FOLTYN , dat. nar. 18. Eervence 1977

Podvinny mlyn 2347/26, Liberi, 190 00 Praha 9

Kontrolni organ - dozorci rada

Pfedseda dozor¢i rady: JAROSLAV DVORAK , dat. nar. 8. z&f{ 1980 Sedlecka 53,
398 52 Nadé&jkov

Den vzniku funkce: 7. kvétna 2024

Den vzniku clenstvi: 7. kvétna 2024

Clen dozoréi rady: TOMAS BRABENEC , dat. nar. 1. zaF 1981 Uzka 75, 250 67
Klecany Den vzniku Clenstvi: 7. kvétna 2024

Clen dozoréi rady: JIRi JAKOUBEK , dat. nar. 11. Gnora 1985 Pomezni 158,
Vysoka Lhota, 257 22 Cer¢any Den vzniku &lenstvi: 7.
kvétna 2024

Fond ma individudlni statutdrni organ, jimZ je pravnickd osoba opravnéna
obhospodarovat tento investic¢ni fond, a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.
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Udaje o zmé&ndch skute&nosti zapisovanych do obchodniho
rejstiiku, ke kterym do%lo b&hem U&etniho obdobf

Podfond jako ucetné a majetkové oddélena cast jméni Fondu nema pravni osobnost,
proto ani neni zapisovan do obchodniho rejstriku.

Udaje o investi¢ni spole¢nosti, ktera v tcetnim obdobi
obhospodarovala podfond

Obhospodarovatelem Fondu a Podfondu (ve smyslu & 5 odst. 1 ZISIF) byl od zalozeni
fondu do 19.12.2025 Akro IS a nasledné ALT IS (dale jen ,investi¢ni spolecnost” nebo
~obhospodarovatel”).

V ucetnim obdobi investi¢ni spolecnost vykonavala ¢innost obhospodafovani majetku
Fondu v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Fondu a pribézné naplfiovala
jeho investicni strategii.

Udaje o &innosti obhospodafovatele Podfondu ve vztahu
k majetku Podfondu v ucetnim obdobi

Obhospodafovatel vykonaval v pribé&hu Ucetniho obdobi ve vztahu k Fondu standardni
¢innost dle statutu Fondu.

ldentifikacni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku
(portfolio manazera)

Portfolio manazer

Ing. Josef Novotny

narozen: 1979

vzdélani: Zemédélska univerzita v Praze

Vykon €innosti portfolio manazera pro Fond: od 20.12.2025

Portfolio manaZer
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Josef vystudoval Ceskou zemé&dé&lskou univerzitu, Provozné ekonomickou fakultu (2006).
Josef plsobil na pozicich maklére, kde mél na starosti tvorbu investi¢nich strategii a
vyhledavani investicnich pfileZitosti. Josef ma také zkuSenosti se spravou realitniho
fondu, ktery komplexné fidil a mél na starost i fizeni samotnych nemovitostnich
projektd. V oblasti kolektivniho investovani Josef plsobi od roku 2015. Od roku 2018
pUsobil ve Fio investi¢ni spolecnosti, kde mél odpovédnost za vedeni a fizeni
spolecnosti a ziskal zkuSenosti se zakladanim a obhospodarovanim fondU. V roce
2025 byl schvalen Ceskou narodni bankou jako vedouci osoba investiéni spole¢nosti
zodpovédna za sekci obhospodarovani.

Udaje o depozitafi Fondu

Obchodni firma: Raiffeisenbank a.s. (od 19. 1. 2026)
Sidlo: Praha 4 - Michle, Hvézdova 1716/2b
iI€o: 49240901

Vykon €innosti depozitare pro od 19. 1. 2026
Fond:

Udaje o hlavnim podpuirci

V U¢etnim obdobi pro Podfond nevykondvala ¢innost hlavniho podplrce 74dna osoba
opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby; Podfond nemél hlavniho podpurce.

Udaje o osobéch, ktera byly depozitdfem povéfeny
uschovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u této
osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez
1 % hodnoty majetku fondu

DepozitaF nepovéFil v Ucetnim obdobi Zadnou osobu Gschovou nebo opatrovanim
majetku Podfondu.

Udaje o Uplatach pracovnikd a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem podfondu jeho pracovnikim nebo
vedoucim osobam

Pracovnici obhospodarovatele (v€etné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zastupci
statutarniho organu jsou odménovani ¢lenem statutarniho organu v souladu s jeho
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vnitfnimi zasadami pro odmeénovani, které byly vytvofeny v souladu s pozadavky AIFMR.
Tyto osoby nejsou odmérnovany Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovnikd, véetné
vedoucich osob, kterym se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a
nenarokovou slozkou (vykonnostni odména). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfi
splnéni predem definovanych podminek, které se zpravidla odviji od vysledku
hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zverejfiovat Udaje o odménovani svych pracovnika.
Vzhledem ke skutecnosti, Ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investicnich
fondl, jsou niZze uvedend Cisla pouze pomérnou casti celkové castky vyplacené
obhospodarovatelem Fondu jeho zaméstnanciim, nebot pracovnici obhospodarovatele
zajistuji sluzby obhospodafovani a administrace zpravidla ve vztahu kvice fonddm.
Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné castky pripadajici na jednotlivé fondy
zaloZzenou na objektivnich kritériich.

Pevna slozka odmén 1 500 000 K¢
Pohybliva slozka odmén 0 K¢

Pocet prijemcu 5,0
Odmény za zhodnoceni 0 K¢
kapitalu

Udaje o Uplatach pracovnik( a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem podfondu jeho pracovnikim nebo
vedoucim osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil
podfondu

Obhospodarovatel Fondu uplatfuje specifické zasady a postupy pro odmeénovani ve
vztahu k pracovnikdm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mdzZe byt vystaven
obhospodarovatel Fondu nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci
systému odménovani podporuji Fadné a ucinné rizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani
rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych fondd, jsou v souladu s jejich
strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajma.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu cinnosti v ramci své funkce nebo pracovni
pozice maji podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:
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- predstavenstvo a dozorci rada,

- investicni Feditel.
Na tuto skupinu osob se rovnéz uplathuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné
narokové a pohyblivé nenarokové slozce odmeény s tim, Ze mzda a vykonnostni odmeéna
musi byt vhodné vyvazené. Vhodny pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se
stanovuje individualné.

Odmeény vedoucich osob 1250 000 K¢
Pocet prijemct 4,0
Odmény ostatnich 250 000K¢
pracovnikd

Pocet prijemcu 1,0

|dentifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty
majetku fondu

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvofen predevsim ostatnimi aktivy ve vysSi 3 255 tis.
K¢, ktera predstavuji zalohu vyplacenou akcionarim. Déle je tvofen hodnotou majetkové
Ucasti ve vysi 5 305 tis. K. Nize uvedena tabulka uvadi jednotlivy majetek, jehoz hodnota
presahuje 1 % majetku Podfondu.

Ugasti s podstatnym vlivem 59,52 % 5305128 3586 600

Ostatni aktiva 36,52 % 3255001 3255001

Udaje o osobéch, které byly v i¢etnim obdobif
obhospodarovatelem povéreny vykonem jednotlivé ¢innosti,
kterou zahrnuje obhospodarovani investi¢niho fondu

V Ucetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost Z24dné osoby, jeZ by byly pov&feny
vykonem jednotlivé Cinnosti zahrnujici obhospodarovani Podfondu. Obhospodarovani
majetku Podfondu je provadéno pouze obhospodarovatelem a neni, ani z ¢asti, svéfeno
jiné osobé.
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Informace tykajici se obchodU zajistujicich financovani (SFT -
securities financing transactions) a swapu veskerych vynosu,
pozadovaneé dle narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2015/2365, ¢l. 13

Podfond nemél v Ucetnim obdobi Z4dné obchody tykajici se zajistovani SFT nebo swap(i.

Fondovy kapital fondu a vyvoj hodnoty akcie

Investicni akcie 31. 3. 2026

Fondovy kapital Podfondu (K¢): 7483 401

Pocet emitovanych investi¢nich akcii v ob&hu ke konci 4 000 000
Ucetniho obdobi (ks):

Pocet vydanych investi¢nich akcii v U€etnim obdobi 4000 000
(ks):
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi 0
(ks):
Fondovy kapital Podfondu na 1 investi¢ni akcii (K¢): 1,0571

Fondovy kapital na investicni akcii

1,1400
1,1200
1,1000
1,0800
1,0600
1,0400
1,0200

1,0000
15.04.2025 31.03.2026
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Charakter a investicni strategie Podfondu/realna hodnota
investic Podfondu

Fond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcif
vydavanych Fondem na ucet a jméno Podfondu maji pravo na odkup téchto investi¢nich
akcii na ucet Podfondu. Lhita pro vyplatu protiplnéni za odkupované investi¢ni akcie je
uvedena ve statutu Podfondu, a to ve Ih(té dle statutu podfondu.

Investicni strategie / redlna hodnota investic Fondu

ALT private equity, podfond investuje predevSim do majetkovych ucasti ve formé tzv.
private equity, distressovych aktiv a dlouhodobého financovani. Cilem podfondu je
setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni prostredk( vloZzenych investory.

Aktualni portfolio Podfondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za
neutralni. Nicméné vynos Podfondu je velmi silné navazan na vynos jediné majetkové
Ucasti, kterd je zavisla na rychlosti Gtlumu uhelné t&7by v severnich Cechéch.

Likvidita Fondu

Podfond drzi malou cast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké
dobé pfemeénit na penézni prostredky, aniz by Podfond realizoval ztratu.

PFijmy podfondu pochazeji zejména z prijmU z dividend z jediné majetkové Ucasti fondu.
Tyto pfijmy by mély pokryvat provozni naklady.

Provozni rizika
Obhospodarovatel a administrator pro Podfond zajistili potfebné ¢innosti.

V ramci zvySené volatility na financnich trzich Ize ocCekavat, Ze pravidelné ocenovani
limitovana. Aktudlni metoda ocenovani majetku a dluhl Podfondu vsak poskytuje
dostatecné moznosti, jak zohlednit mimoradné okolnosti.

Fawavs

Predpoklad nepretrzZitého trvani ucetni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepretrzitém
trvani ucetni jednotky. Aktualni likvidita Podfondu je zajiSténa. Pro feSeni pripadnych
budoucich problémd s likviditou v pripadé nadmérnych poZadavk( na odkup byly
definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Podfond veskeré potrebné sluzby
zajistény.
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Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice. Vliv na hospodafeni Fondu je
predevsim prostfednictvim zmény realné hodnoty majetku a zavazk( Fondu.

Makroekonomicky vyhled pro rok 2026 zUstava opatrné pozitivni. Hlavnimi faktory pro
ocenéni aktiv Podfondu budou vyvoj domaci poptavky, stabilita inflace, Urokové sazby,
kurz koruny a geopoliticka rizika ovlivhujici ceny energii a zahrani¢ni obchod.

Informace o podstatnych zménach statutu podfondu

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam ve statutu Podfondu.

Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podil

Podfond v U€etnim obdobi nevlastnil z4dné vlastni akcie ani podily.
Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond nevyvijel v U¢etnim obdobi Z24dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho prostredi
a pracovnépravnich vztazich

Podfond jako ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu nefesi problémy ochrany
Zivotniho prostfedi a v U¢etnim obdobi nevyvijel Z4dné aktivity v této oblasti.

JelikoZ je Podfond ucetné a majetkové oddélenou casti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v
U&etnim obdobi zamé&stnan Zadny zaméstnanec.

Informace o pobocce nebo jiné casti obchodniho zavodu
v zahranici

Podfond nema zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

Soudni nebo rozhoddi spory, které se tykaji majetku nebo
narokd vlastnikd cennych papirt nebo zaknihovanych
cennych papirt vydavanych Podfondem

V Ucetnim obdobi nebyl Podfond t&astnikem Zadnych soudnich nebo rozhod¢ich spord,
které by se tykaly majetku nebo narokd vlastnikd cennych papird nebo zaknihovanych
cennych papird vydavanych Podfondem, kdy by hodnota predmétu sporu prevysovala 5
% hodnoty majetku Podfondu v U¢etnim obdobi.
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V Ucetnim obdobi nebyl Podfond Gcastnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni,
které mohlo mit nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo
ziskovost Podfondu.

Hodnota vSech vyplacenych podilt na zisku na jednu
investicni akcii
V Ucetnim obdobi byla vyplacena zaloha na vyplatu dividendy ve vy3i 0,8138 K¢ na jednu

investi¢ni akcii. Lze oCekavat, Zze po skonceni ucetniho obdobi dojde k prevodu zalohy na
skute¢nou dividendu.

Informace o skutecnostech, které nastaly po rozvahovém dni
Po datu Ucetni zavérky nenastaly Zzadné vyznamné udalosti, které by mély vliv na sestaveni

ucetni zavérky k 31. bfeznu 2026.

Informace souvisejici s udrzitelnosti v odvétvi financnich
sluzeb (narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 - SFDR)

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuji kritéria EU pro
environmentalné udrZitelné hospodarské cinnosti, a to zejména z dlvodl, Ze trhy
aktualné:

- nezohlednuji socialni a environmentalni naklady hospodarskych cinnosti;

- nedisponuji dostateCcnym mnozstvim zverejnovanych informaci tykajicich se
udrzitelnosti, a to jak v soukromém, tak ve verejném sektoru, coz mUZe vést k
informacni asymetrii ohledné vykonnosti aktiv z hlediska jejich udrzitelnosti; a

- neposkytuji dostate¢né informace o potencialnich vy3sich rizicich v ddsledku
vyvoje sektorové legislativy, o nakladech na financovani a o moznostech pripadné
verejné podpory environmentalné udrzitelnych projekt.

Komentar k priloham

Soucasti této vyrocCni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni
Podfondu. V souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyrocni zprava
téz ucetni zavérku, v€etné jeji prilohy a zpravu nezavislého auditora. Zprava o vztazich je
vypracovana na urovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K& Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a
prehled o zménach vlastniho kapitadlu obsahuji Udaje usporfadané podle zvlastniho
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pravniho prfedpisu upravujiciho Ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace o vysi této
polozky za bezprostfedné predchazejici ucetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Ucetni zavérky.

Kromé Uudajl, které jsou popsany v priloze Gcetni zavérky, nenastaly zadné dalsi vyznamné
skutecnosti.

Datum sestaveni 31.7.2026

ALT investi¢ni fond SICAV a.s.
ALT investic¢ni spolecnost a.s.,
Clen predstavenstva
pfi vykonu funkce zastupuje:
Ing. Jaroslav Foltyn
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionaram spole¢nosti ALT investiéni fond SICAV, a.s. se sidem Pujmanové 1753/10a,
Nusle, 140 00 Praha 4,

IC 232 12 187

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené uUcetni zavérky spolecnosti ALT investi¢ni fond SICAV, a.s.,
ALT PRIVATE EQUITY podfond (dale také ,Spole¢nost") sestavené na zakladé Ceskych
ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31.3.2026 a vykazu zisku a ztraty za rok koncici
31.3.2026 a pfilohy této ucetni zavérky, vcetné vyznamnych (materialnich) informaci o
pouzitych ugetnich metodach. Udaje o spolednosti jsou uvedeny v pfiloze této udetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
spolec¢nosti ALT investicni fond SICAV, a.s., ALT PRIVATE EQUITY podfond k 31.3.2026
a nakladtli a vynosu a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31.3.2026 v souladu s
ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme
na SpoleCnosti nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpist. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny
a vhodny zaklad pro vyjadieni naSeho vyroku.

Informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo uCetni zavérku a nasi zpravou auditora se
povazuji za ostatni informace. Za ostatni informace odpovida vedeni spole¢nosti.

Nas$ vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame
zadny zvlastni vyrok. Presto je vSak soucasti naSich povinnosti souvisejicich s ovéfenim
ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace
uvedené ve vyrocni zpravé nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
¢i mymi znalostmi o U€etni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani ucetni zavérky, zda je vyrocni
zprava sestavena v souladu s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
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vyznamné (materialné) nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, ze tomu tak
neni, jsme povinni zjisténé skutecnosti uvést ve své zprave.

V ramci uvedenych postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva Spolecnosti za uc¢etni zavérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi uCetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni uUcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucCetni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda
je

Spole¢nost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, -popsat v pfiloze ucetni zavérky
zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi
sestaveni uc€etni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy predstavenstvo planuje zruSeni Spolecnosti
nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit uc¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze uCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze
audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v u€etni zavérce
odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat
v disledku podvodl nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera
uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je naSi povinnosti uplatfiovat b&éhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je na$i povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich
zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlasSeni nebo
obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na
dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitiniho
kontrolniho systému.
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e Posoudit vhodnost pouZitych uc€etnich metod, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadu a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolec¢nosti uvedlo v
pfiloze uCetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které
mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spoleénosti nepfretrzité trvat. Jestlize dojdeme
k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase
zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepfetrzité trvat vychazeji z didkaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Zze Spoleénost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

o Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery
vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, vCetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

LH audit s. r.o.,
Klimentska 1246/1, 110 00 Praha 1

Evidencni Cislo auditorské spole€nosti: 628

Petra Vanéckova, statutarni auditor

Evidenéni Cislo opravnéni 2111
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1 Ucetni zavérka k 31. breznu 2026

1.1 Rozvaha

Stav v béZném Stav v minulém
AKTIVA Gcet. obdobi Gcet. obdobi
netto netto
3 Pohledavky za bankami, za druzstevnimi 352 )
zaloznami
a) Splatné na pozadani 352 -
7 Ucasti s podstatnym vlivem 5305 -
1 Ostatni aktiva 3255 -
AKTIVA CELKEM 8912 -

Stav v béZném Stav v minulém
PASIVA Ucet. obdobi Ucet. obdobi
4 Zavazky vici nebankovnim subjektim 1054 -
a) ostatni zavazky 1054
4 Ostatni pasiva 375 -
8 Zakladni kapital 4000 -
a) Splaceny zakladni kapital 4000 -
15 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 3483 -
16 Vlastni kapital 7 483 -
PASIVA CELKEM 8912 -
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1.2 Podrozvahové polozky

Skutecnost v U¢. obdobf

Oznac. TEXT

bé&Zném minulém
Hodnoty predané k obhospodafrovani 8912 -
Celkem podrozvahova aktiva 8912 -

1.3 Vykaz zisku a ztrat

Skutecnost v U¢. obdobf

béZném minulém
2 Naklady na Uroky a podobné naklady 4 -
3 Vynosy z akcif a podill 3255 -
b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem 3255 -
4 Vynosy z poplatkl a provizf 80 -
5 Naklady na poplatky a provize 5 -
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 1720 -
9 Spravni naklady 1563 -
b) Ostatni spravni naklady 1563 -
19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred 3483 )
zdanénim
21 Dan z pfijmu 0 -
24 Zisk nebo ztrata za acetni obdobi po zdanéni 3483 -

1.4  Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Zisk/ztrata
Neuhrazen

Zakladnf Kapital. : za

- Celkem
kapital Fondy > ucetni
ztrata
obdobi

ZUSTATEK K 15. 4. 2025 4000 = - = 4000




Vysledek hospodareni - - - 3483 3483
ZUSTATEK K 31. 3. 2026 4000 - - 3483 7 483

Priloha ucetni zavérky k 31. brfeznu 2026

1.5 VsSeobecné informace

CHARAKTERISTIKA

ALT investi¢ni fond SICAV a.s., Podfond Private Equity, (dale jen ,Podfond”) je icetné a majetkové
oddé&lena ¢ast jméni Fondu ALT investi¢ni fond SICAV a.s., IC:, (dale jen ,Fond”)ktery je fondem
kvalifikovanych investort shromazdujicim penézni prostredky od kvalifikovanych investord, (tj.
osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni
strategii uvedenou ve statutech Podfondu.

Podfond byl vytvoren na dobu neurcitou, na zakladé rozhodnuti pfedstavenstva Fondu. Do
seznamu investi¢nich fondd vedeného Ceskou narodni bankou byl zaevidovan dne 15. dubna
2025.

sibLo
Podfond sidli na adrese Pujmanové 1753/10a, Nusle, 140 00 Praha 4

PREDMET PODNIKANI

Cinnost investi¢niho Fondu kvalifikovanych investort podle ZISIF je vykondvana na zakladé
rozhodnuti CNB.

IDENTIFIKACNI UDAJE:

NID: CZ21550018
IC Fondu: 21550018
OBHOSPODAROVATEL

Podfond je obhospodaFovan ALT investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,ALT IS*”"). Obhospodafovani
majetku zahrnuje jeho spravu, naklddani s nim a investovani na Ucet tohoto Podfondu, vCetné
fizeni souvisejicich investicnich rizik.
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ADMINISTRATOR

Administratorem Podfondu je ALT IS.

DEPOZITAR

Depozitdfem Podfondu je Raiffeisenbank, a.s., IC 49240901, se sidlem Hvézdova 1716/2b, 140 00
Praha 4 Nusle.

STATUT PODFONDU

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi
investory Podfondu a ALT IS, obsahuje investi¢ni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s
investovanim Podfondu a dalSi Udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice,
zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut je vydavan a prlibézné
aktualizovan obhospodarovatelem Podfondu. Prostifedky Podfondu jsou ziskavany emisi
investi¢nich akcii a nasledné investovany a spravovany obhospodarovatelem v souladu se
statutem a prislusnymi pravnimi prfedpisy.

Uplata za obhospodaFovéani majetku Podfondu je hrazena spole¢nosti ALT IS z majetku
Podfondu. Primérna roc¢ni hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky
primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se
zohledni ¢asové rozliseni béznych nakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu, napriklad
Uplata za obhospodaFovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a o¢ekavana danova
povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty apod.

Veskeré dalSi naklady souvisejici s obhospodarovanim Podfondu, které nejsou vyjmenované ve
statutu Podfondu, jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

1.6 Organizacni struktura:

STATUTARNI ORGAN:
Clen predstavenstva ALT investicni spolecnost a.s. od 20.05.2025

PFi vykonu funkce zastupuje Ing. Jaroslav Foltyn, dat. nar. 18.7.1977

DOZORCI RADA:

Pfedseda dozor¢i rady Ing. Jaroslav Dvorak od 7.5.2024
Clen dozor¢i rady Ing. Tomas Brabenec, Ph.D. LL.M. od 7.5.2024
Clen dozor¢i rady Ing. Jifi Jakoubek od 7.5.202
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ZMENY V OBCHODNIM REJSTRIKU

Podfond jako Ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani
neni zapisovan do obchodniho rejstfiku. Informace o pfipadnych zménach v obchodnim rejstfiku
jsou soucasti Vyrocni zpravy Fondu.
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1.7  Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka je sestavena v souladu se zdkonem 563/1991 Sb. o G&etnictvi a vyhlaskou
501/2002 Sb. ve znéni G¢inném po 1. lednu 2018, kterou se stanovi usporadani a obsahové
vymezeni poloZek Ucetni zavérky a rozsah Udajd ke zverejnéni pro banky a nékteré financni
instituce. Zaroven tato vyhlaska v 84a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro Ucely vykazovani
finan¢nich nastrojq, jejich oceriovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce
postupovala podle mezinadrodnich Gcetnich standardd upravenych primo pouzitelnymi pfedpisy
Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich Ucetnich standardd (dale jen "mezinarodni Gcetni
standard" nebo ,IFRS").

Predkladana ucetni zavérka spolec¢nosti byla sestavena za ucetni obdobi od 15. dubna 2025
do 31. bfezna 2026 a je nekonsolidovana.

1.8  DuleZité ucetni metody

Ucetni zavérka spole¢nosti byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného
trvani Ucetni jednotky a byla pripravena v souladu s nasledujicimi dlezitymi ucetnimi metodami:

1.8.1 Den uskutecnéni Ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den
provedeni platby, popt. inkasa z Uctu klienta, den pripsani (valuty) prostredk( podle zpravy doslé
od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti
zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den prfevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni pripady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
a dale pevné terminové a opcCni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku
Podfondu.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto financnimu aktivu nebo jeho Casti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

1.8.2 Financni aktiva a zavazky

Zauctovdni a prvotni ocenéni

Vybrana finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky (napr. pohledavky za klienty nebo zavazky vici
klientlim) Ucetni jednotka prvotné vykazuje k okamziku jejich vzniku. Veskeré ostatni financni
nastroje, vcetné spotovych nakupl a prodejd financnich aktiv, jsou zachyceny ke dni vyporadani
prislusného obchodu.
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PFi prvotnim vykazani jsou financni aktiva a financni zavazky ocenény realnou hodnotou. V
pripadé financnich nastrojd, které nejsou ocenovany readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL), je tato hodnota upravena o pfimo souvisejici transakZni naklady. Transakenimi naklady
se rozumi naklady pfimo pfifaditelné pofizeni, nabyti nebo emisi pfisluSného finan¢niho nastroje.
Za nejvhodnéjsi diikaz realné hodnoty pri prvotnim vykazani je zpravidla povazovana transak¢ni
cena, tedy readlna hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni.

Pokud ucetni jednotka dospéje k zavéru, Ze se realna hodnota pfi prvotnim vykazani lisi od
transakcni ceny a soucasné tato realna hodnota neni doloZena ani kotovanou cenou identického
aktiva nebo zavazku na aktivnim trhu, ani ocenénim zaloZzenym na valuacni technice, u nizZ jsou
nepozorovatelné vstupy z hlediska celkového ocenéni nevyznamné, je finan¢ni nastroj pfi
prvotnim vykazani ocenén realnou hodnotou. Rozdil mezi realnou hodnotou pfi prvotnim
vykazani a transak¢ni cenou je nasledné postupné ¢asové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po
dobu Zivotnosti daného finanéniho nastroje. Casové rozliseni je provadéno nejdéle do okamziku,
kdy je ocenéni plné podlozeno pozorovatelnymi trznimi tdaji nebo do doby ukonceni pFislusné
transakce.

Klasifikace
PFi prvotnim vykazani jsou finan¢ni aktiva klasifikovana do nasledujicich kategorii ocenéni:
e redlnou hodnotou proti Gc¢tlim vlastniho kapitalu (FVOCI),

e redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for
trading”) mlze ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné
hodnoté proti Gctim vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mUZe byt provedena a aplikovana na
Urovni dané investice. VSechny ostatni finan¢ni aktiva, u nichZ nebyl zvolen FVOCI model, jsou
ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Kromé toho, pFi prvotnim zauctovani,
Ucetni jednotka miZe neodvolatelné zaradit financni aktivum, které jinak splfiuje poZadavky, aby
bylo ocefovano v AC nebo FVOCI, jako ocefované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen nebo
vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je ur¢ovan na Urovni odpovidajici zplsobu Fizeni skupin
financnich aktiv za ucelem dosazeni konkrétniho obchodniho cile. Klasifikace proto neni
provadéna pro jednotlivé nastroje samostatné, ale na vyssi Urovni agregace odrazejici jejich
spolelné fizeni.

PFi posouzeni obchodniho modelu Ucetni jednotka vychazi ze vSech relevantnich informaci a
skutecnosti dostupnych k datu hodnoceni. Mezi tyto informace patfi zejména:
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o definované cile a postupy fizeni portfolia a jejich prakticka aplikace, zejména zaméreni
strategie na inkaso smluvnich Urokd, udrzovani profilu Grokové sazby, sladéni durace
finan¢nich aktiv s duraci zdroju jejich financovani nebo realizaci penéznich tokd
prostfednictvim prodeje aktiv;

e zplsob hodnoceni vykonnosti obchodniho modelu a finan¢nich aktiv v jeho rdmci a
zpUsob prezentace téchto vysledkl klicovym osobam vedeni Ucetni jednotky;

e povaha rizik ovliviiujicich obchodni model a finan¢ni aktiva a zpUsob jejich fizeni;

e systém odménovani vedoucich pracovnikl a manaZer(, v€etné posouzeni, zda je zaloZen
na realné hodnoté spravovanych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e (Cetnost, rozsah a nacasovani realizovanych prodejd financnich aktiv v minulych obdobich,
ddvody téchto transakci a ocekavany budouci vyvoj; informace o prodejich jsou
posuzovany vzdy v souvislosti s celkovym vyhodnocenim plnéni cild obchodniho modelu
a zpUsobem realizace penéznich tokd.

Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva
véetné pohledavek za bankami a podild v nekétovanych spole¢nostech. Financni aktiva jsou
fizena a vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi
rozhodnuti na zakladé redlné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu
realizovat. Déle sleduje primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a zavazkd Fondu z déivodu
pravidelného vypoctu a zverejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii. Z tohoto dlvodu jsou
takova financni aktiva ocenéna readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). PFi uplatnéni
vyjimky je mozné kapitalové nastroje klasifikovat v portfoliu FVOCI.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka v béZzném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro Fizeni financnich aktiv a pak v
nasledujicim Gcetnim obdobi jsou pfislusna financni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky

Ucetni jednotka muZe klasifikovat své finangni zavazky, jiné neZ finan¢ni zaruky a poskytnuté
prisliby, jako ocenované:

« nabéhlou hodnotou, nebo

« redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL), jelikoz sva financni aktiva a financni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na
zakladé realné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.
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Oductovani
Financ¢ni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finangni aktivum, pokud smiuvni prava na penézni toky z finanéniho
aktiva zaniknou, nebo prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v
podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které ucetni
jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
financniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad financnim aktivem.

Pfi oductovani financéniho aktiva se rozdil mezi:

a) Uucetni hodnotou aktiva (nebo €asti Ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného
aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté Uhrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu
jakéhokoli nové prijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraty, které byly
zauctovany ve vlastnim kapitalu

vykaze ve vykazu zisku a ztraty.

Jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauctovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s
majetkovymi cennymi papiry, které jsou urcené jako oceriované realnou hodnotou proti Gctlim
vlastniho kapitalu (FVOCI), neni pfi oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pfipady, kdy UCetni jednotka uzavira transakce, ve kterych pfevadi aktiva vykazana
v rozvaze, ale ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena s
prevedenymi financnimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedena aktiva nejsou
oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pajcky cennych papir(i a repo operace.

PFi transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna
rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finan¢nim

aktivem, tak Ucetni jednotka pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam
v hodnoté pfevedeného aktiva.

Financ¢ni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finaneni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zruseny nebo
zaniknou.

Modifikace financnich aktiv a financnich zdvazkd

Financ¢ni aktiva

Pokud podminky financniho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni
toky modifikovaného finan¢niho aktiva jsou vyznamné odliSné. Pokud jsou penézni toky
vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z pdvodniho finan¢niho aktiva je
povazovano za zaniklé. V takovém pripadé plvodni finan¢ni aktivum je oductovano a nové
financni aktivum je zauctovano a vykazano v realné hodnoté.
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Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné
odlisné, pak modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém pfipadé ucetni
jednotka pFepocita hrubou ucetni hodnotu financniho aktiva a zauctuje ¢astku vznikajici z pravy
hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud je takova
modifikace provedena z dlivodu financnich potizi dluznika, pak je dany zisk nebo ztrata vykazana
spolecné s tvorbou, rozpusSténim, resp. pouZitim opravnych poloZzek ve vykazu zisku a ztraty. V
ostatnich pripadech je dany zisk nebo ztrata vykazana spolecné s vynosy z Urok( ve vykazu zisku
a ztraty.

Financ¢ni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finangni zavazek, pokud jsou podminky finangniho zavazku
modifikovany a penézni toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisSné. V takovém pfipadé
je novy finan¢ni zavazek na zakladé modifikovanych podminek zaictovan v realné hodnote.
Rozdil mezi u€etni hodnotou zaniklého financniho zavazku a nového financniho zavazku s
modifikovanymi podminkami je zatuc¢tovan do vykazu zisku a ztraty.

Zdpocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a financni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze,
pokud a jen pokud Ucetni jednotka mé aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané
zUstatky a ucetni jednotka planuje, bud vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a
vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné
IFRS standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako
je obchodni aktivita Ucetni jednotky.

Ocenéni v redlné hodnoté

»Redlna hodnota” je cena, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti
zavazku v ramci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo
nejvyhodnéjSim) trhu, ke kterému ma Ucetni jednotka k danému dni pfistup.

Portfolia financnich aktiv a finan¢nich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikim a Gvérovému
riziku, ktera jsou Fizena Ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud trZznim rizikam,
nebo Uvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Cisté
dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici.
Upravy stanovené na Urovni portfolia (napf. Gprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo
Uprava uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na
jednotliva aktiva a zavazky na zakladé pfislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumentu v
portfoliu.

Redlna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSsak nemusi byt
omezeno na vlastni dvérove riziko Ucetni jednotky. Realna hodnota finan¢niho zavazku, ktery
obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez castka
splatnd na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mlze byt poZadovano jeji splaceni.
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Znehodnoceni

Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi redlné hodnoty a vykazovani v ramci FVTPL
portfolia, pFipadné pro kapitalové nastroje s moznosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia,
podfond o znehodnoceni neuctuje.

Zarazeni financniho ndstroje do kategorie oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Financni aktiva

PFi prvotnim zauctovani Ucetni jednotka mlze zaradit urcité financni aktivum do ocerovaci
kategorie FVTPL, protoze toto urCeni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad
(,accounting mismatch”), ktery by jinak nastal.

Financni zavazky

Ucetni jednotka mGzZe zaFadit ur¢ité finanéni zavazky do ocefiovaci kategorie FVTPL z
nasledujicich davod:

« zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo

« toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje Ucetni nesoulad (,accounting mismatch®),
ktery by jinak nastal.

Fond Uctuje o provoznich zavazcich v redlné hodnoté.
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1.8.3 Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzZstevnimi zaloZznami a Pohledavky za nebankovnimi
subjekty zahrnuji nasledujici:

«  béZné Ucty u bank nebo druzstevnich zaloZen, terminované vklady u bank nebo
druzstevnich zalozen;

Nabéhlé uroky jsou soucasti Uctovych skupin, v nichZ je o aktivech uctovano a jsou vykazovany
spolecné s danym aktivem.

1.8.4 Investice do majetkovych ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem

Ucasti s rozhodujicim vlivem

Spolecnost s podstatnym vlivem (dale také ,pfidruzena spolecnost”) je spole¢nost, ve které
Podfond vykonava podstatny vliv, avSak nevykonava kontrolu ani spole¢nou kontrolu nad jejimi
financnimi a provoznimi politikami.

PFidruzeny podnik (Uc€ast s podstatnym vlivem) je UCetnfi jednotka, v niZ investor disponuje
podstatnym vlivem. Podstatny vliv pfedstavuje pravomoc podilet se na rozhodovani o finan¢nich
a provoznich politikach ucetni jednotky, aniz by nad ni investor vykonaval kontrolu nebo
spolecnou kontrolu.

e Existence podstatného vlivu se obvykle projevuje jednim nebo vice z nasledujicich
zpUsobu:

e zastoupenim v statutdrnich nebo obdobnych organech spolec¢nosti,
e Ucasti na tvorbé strategie a obchodni politiky spole¢nosti,

e vyznamnymi transakcemi mezi investorem a spolec¢nosti,

e vyménou klicovych fidicich pracovnik(,

e poskytovanim dilezitych technickych nebo odbornych informaci.

PFi prvotnim zachyceni je Ucast ve spoleCnosti zachycena v porizovaci hodnoté, ktera zahrnuje
cenu porizeni a s pofizenim souvisejici ndklady, a ktera predstavuje realnou hodnotu.

Nasledné je ucast ve spolecnosti vykazana v realné hodnoté. Pfecenéni Ucasti ve spolecnostech
vCetné prepoctu cizich mén je vykazano v pasivech Podfondu v poloZce ,Ocenovaci rozdily z
prepoctu Ucasti” ve vySi snizené o prisluSnou hodnotu odlozené dané, pokud tato vznika.
Odlozena dan z precenéni Ucasti ve spolecnostech soucasné zvySuje pasiva Podfondu v polozce
»Ostatni pasiva”.

1.8.5 Ostatni aktiva a ostatni pasiva

Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v redlné hodnoté.
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1.8.6 Vynosové a nakladové uroky

Urokové vynosy a Urokové naklady z aktiv a zavazk( uréenych k obchodovéni a z ostatnich
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spolecné se zménami v
realné hodnoté danych financnich aktiv a financnich zavazk{ v poloZce ,Zisk nebo ztrata z
financnich operaci” ve vykazu zisku a ztraty.

1.8.7 Zakladni kapital Fondu

Kmenové akcie fondu jsou vykazovany v ramci vlastniho kapitalu, jelikoZ splfuji definici
kapitalového nastroje dle IAS 32 odstavce 11.

Zakladni kapital je zcela splacen. DoSlo k upsani zakladniho kapitalu ve vySi 9 KE. Dne 22.6.2023
bylo do obchodniho rejstfiku zapsano 9 ks zakladatelskych akcii. PocCet zakladatelskych akcii se v
pribéhu Ucetniho obdobi 2024 nezménil a k datu sestaveni Ucetni zavérky zlstava ve vysi 9 ks. Z
uvedeného vyplyva, Ze fondovy kapital na 1 akcii je 1,0000 K¢.

1.8.8 Prepocet cizi mény

Majetek a z&vazky vyjadiené v cizi méné se prepocitavaji aktualnim dennim kurzem Ceské
narodni banky, tzn. kurzem toho dne, ke kterému se pfepocet provadi.

Kurzové rozdily vzniklé pfecenovanim cizoménovych aktiv a pasiv se Uctuji na Ucty nakladl a
vynosU s vyjimkou kurzovych rozdilll z pfepoctu kapitalovych nastrojd, u kterych byla zvolena
metoda FVOCI.

Kurzové rozdily z téchto kapitalovych nastrojl jsou Uctovany na Ucty vlastniho kapitalu a pfi
realizaci aktiva nejsou recyklovany na Ucty naklad( a vynosu, jsou pouze predctovany v ramci
uctd vlastniho kapitalu na ucet nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty predchozich obdobi.

Kurzové rozdily vsech dluhovych nastrojl jsou Gctovany pres Ucty nakladl a vynosU.

1.8.9 Splatna a odloZzena dan

Splatnd dan

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi
pripoctenim danové neuznatelnych nakladd a odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z prijm(,
ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdlozZend dan

OdloZena dan vychazi z veSkerych doc¢asnych rozdild mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a
zavazku s pouzitim ocekavané dariové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené darnové
pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v
nasledujicich ucetnich obdobich.
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1.8.10 Spfiznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

« strana ovlada ucetni jednotku, je ovlddana Ucetni jednotkou nebo je pod spolecnym
ovladanim s Ucetni jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské
podniky), ma podil v i€etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo, spolu ovlada
takovouto Ucetni jednotku;

« strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;
« strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Ucetni jednotka spoluvlastnikem;

« strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho matefského
podniku;

« strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

« strana je UCetni jednotkou, ktera je ovladana, spolu ovladana nebo ma na ni podstatny
vliv pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo
podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Za transakci mezi spriznénymi stranami je povazovan prevod zdrojd, sluzeb nebo zavazkd mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je UcCtovana cena.

1.8.11 Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papird ve
FVOCI, jsou uctovany primo do nakladd.

1.8.12 Pouziti odhadu

Sestaveni UCetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a
nakladl a vynosU v prislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledk lisit.

1.9 Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

Opravy chyb minulych tcletnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Uctuji na Uctech nakladd nebo vynosa
bézného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.
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Opravy zasadnich chyb uc¢tovani vynosd a naklad minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi” v rozvaze Fondu. Zddné opravy zasadnich chyb v priibéhu daného obdobi nenastaly.

Zména ucetnich metod a postupy a jejich dopad

Ucetni metody pouZivané Fondem se v obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 nezménily.
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1.10 Pohledavky za bankami a za druZstevnimi zaloznami

Pohledavky za bankami dle druhu

ZUstatky na béZnych Gctech u bank 352 -

CELKEM 352 -

Klasifikace pohledavek za bankami dle ocefovacich kategorii

tis. K¢ 31.03.2026 15.4.2025

Ocenovaneé readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty 352 i
(FVTPL)
Cista G¢etni hodnota 352 -

Pohledavky za bankami k 31. 3. 2026 jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)
dle IFRS 9.

1.11 Ucasti s podstatnym vlivem

Predmét ZK 5 Realna
Obchodni firma = .m'e > D S VH BO
podnikani v tis. K¢ hodnota

Staré Pronajem
SUAS PRO s.r.o. namésti 69 nemovitost,
> \ \ o
IC: 19178417 356 01 bytll a nebyt. 10 35% 3587 5305 1718
Sokolov prostor

Majetkové Ucasti byly k 31. 12. 2025 ocenény redlnou hodnotou podle znaleckého posudku.

35% podil ve spoleCnosti SUAS PRO s.r.o. je ocenén k 31. 12. 2025 ve vySi 5 305 tis. ocefiovaci
rozdil €ini 1 718 tis. KE.

1.12 Ostatni aktiva

tis. K& 31.03.2026 15.4.2025

Pohledavky za akcionafi 3255 -

Ostatni aktiva celkem 3255 -
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Ostatni aktiva predstavuji pohledavku za akcionari titulu vyplacené zalohy na dividendu
drziteldm investi¢nich akcii ve vysi 3 255 tis. KC.
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1.13 Zavazky za nebankovnimi subjekty

tis. K¢ 31.03.2026 15.4.2025

PFijaté avéry

1054

CELKEM

1054

Prijaté Uvéry se skladaji z bezlroc¢né prijaté pajcky 250 tis. K¢ od ALT Holding a.s, a dale pfijaté
pujcky ve vysi 800 tis. K¢ od Solventum SE, vyplacené na zakladé ramcové Uvérové smlouvy s 3%

urocenim p.a.

1.14 Ostatni pasiva

tis. K¢ 31.03.2026

15.4.2025
Zavazky z obchodnich vztaht 120 -
Dohadné ucty pasivni 255
CELKEM 375 -

Dohadné ucty pasivni jsou tvofeny zejména naklady na audit, sestaveni Ucetni zavérky, sestaveni
pfiznani z dané prijmU pravnickych osob a dale dohady na obhospodarovani, administraci a

depozitare.

tis. K¢ 31.03.2026

15.4.2025
Obhospodarovani 20 -
Administrace 25 -
Depozitarskeé sluzby 30 -
Audit 40 -
Ucetnictvi 90 -
Dariové poradenstvi 50 -
CELKEM 255 -
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1.15 Zakladni kapital

Zakladni kapital v celkové vysi 4 000 000 kusy investi¢nich akcii, veSkeré investi¢ni akcie byly
upsany v prabéhu ucetniho obdobi. Podfond k rozhodnému dni nevydal Zadné zakladatelské
akcie.

1.16 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi a zisk nebo
ztrata za ucetni obdobi

1.16.1 PouZiti zisku nebo Uhrada ztraty za minula ucetni obdobi

Podfond vznikl v pribéhu obdobi, z tohoto divodu nejsou evidovany vysledky hospodareni
minulych let.

1.16.2 PouZiti zisku nebo Uhrada ztraty za aktualni ucetni obdobi

NejvySSi organ navrhuje prevést zisk za obdobi 15.4.2025 - 31.3.2026 ve vySi 3 483 tis. KC na Ucet
nerozdélenych zisk( minulych let.

1.17 Hodnoty predané k obhospodarovani

Hodnoty predané k obhospodarovani 8912 -
CELKEM 8912 -

1.18 Dan z pfijma a odloZeny danovy zavazek/pohledavka

Podfond ve sledovaném obdobi vykazal kladny vysledek hospodareni; aviak po Upravach o
polozky zvysujici a snizujici zaklad dané vznikl zaporny zaklad dang, a spolecnost vykazala
dafiovou ztratu.

1.19 Naklady na uroky a podobné naklady

Uroky z pFijatych Gvérd 4
CELKEM 4 -
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Uroky souvisi s pfijatym Gvérem od Solventum SE.

1.20 Vynosy z akcii a podilt

31.03.2026 15.4.2025

Dividendy z majetkovych Gcasti 3255 -

CELKEM 3255 -

Byla vyplacena dividenda z drzeného podilu v SUAS PRO s.r.o. v celkové vysi 3 255 tis. Kc.

1.21 Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K¢ 31.03.2026 15.4.2025 ‘

Vynosy z poplatkl a provizi 80 -
Vynosy z poplatkt a provizi celkem 80 -
Bankovni poplatky 5 -

Poplatky za Upisy akcionarud - -

Poplatky za zprostfedkovatelskou ¢innost - -

Naklady na poplatky a provize celkem 5 -

Cisty vynos/naklad na poplatky a provize celkem 75 -

Vynosy z poplatkd a provizi predstavuji predevsim vstupni poplatky investorQ.

1.22 Zisk nebo ztrata z finan¢niho operaci

31.03.2026
Zisk a ztrata z prodeje cennych papird, 2
Precenéni financnich aktiv na readlnou hodnotu 1718 -
CELKEM 1720 -

Majetkova Ucast ve spolecnosti SUAS PRO s.r.o., byla pfecenéna na zdkladé znaleckého posudku.
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1.23 Spravni naklady

Obhospodarovani
Administrace
Depozitarské sluzby
Audit

Ucetnictvi

Danové poradenstvi
Ostatni

CELKEM

245
524
345
89
255
50

56
1564

Ostatni spravni naklady se prevazné skladaji z pravnich sluzeb a soudnich poplatkld v souvislosti

se zaloZzenim Podfondu.

1.24 Naklady a vynosy rozdélené dle geografické oblasti

Veskeré naklady a vynosy generované podfondem maji pavod v Ceské republice.

1.25 Kilasifikace aktiv a finan¢nich zavazkG

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi

financnich nastroju:
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Povinné ve FVTPL SICEIENE Celkem

I R | FVOCI
ZP;ZI;:aér\Y/]I:y za bankami a druzstevnimi 352 - 352
Ucasti s podstatnym vlivem 5305 - 5305
Ostatni aktiva 3255 - 3255
Financni aktiva Celkem 8912 - 8912
Zavazky vici nebankovnim subjektim 1054 - 1054
Ostatni pasiva 375 - 375
Finanéni zavazky Celkem 1429 - 1429

1.26 Transakce se spriznénymi osobami

Béhem ucetniho obdobi Podfond neevidoval Zadnou transakci se spfiznénou osobou.
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1.27 Financni nastroje, vyhodnoceni rizik

Fond je vystaven rizikovym faktordm, které jsou vSechny podrobné popsany ve statutu Fondu.
Soucasti vnitfniho Fidictho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie Fizeni
téchto rizik vykonavana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na Fizeni portfolia.
Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje
jednotliva rizika. V ramci strategie Fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace,
rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

1.27.1 Trzni riziko

Pro posouzeni soucasné a budoucdi finan¢ni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam
trzni rizika. Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych
druht majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacné
miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych
investorl zamérenym v souladu se svym investicnim cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na
specifickou oblast investic, a tedy dochazi i ke zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou
selhat tradi¢ni modely moderniho Fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi
minimalizaci rizika. Tyto modely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia,
jejiz mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméreni na Uzkou investicni oblast,
nutné mensi. | kdyz ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopaddm expozice Fondu vici
trznimu riziku do jeho financni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, Ze historicka
vykonnost neni zarukou a dostatecnym mé¥itkem vykonnosti budouci.

1.27.2 Ménové riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rliznych ménach, Fond tak mGze
byt vystaven béhem své ¢innosti ménovému riziku prostrednictvim kurzovych rozdild. Pokud je to
mozné, snazi se Fond ménové riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve
stejnych ménach tak, aby pripadna zména hodnoty aktiv v disledku pohybu ménového kurzu byla
kompenzovana zménou hodnoty pasiv.

Pokud Fond neni schopen dosahnout vyvazenosti, vyuziva s ohledem ocekavany budouci vyvoj
a aktualni trzni podminky nastroje pro zajisténi ménoveého rizika - ménové forwardy, swapy di jiné
nastroje dle potfeby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych rozdill na
majetek/zavazky Fondu. Ménové riziko vznika nejcastéji v ramci investicni c¢innosti Fondu a po
praktické strance je Fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjiStovan dopad transakce na devizovou
pozici Fondu a zaroven urcen zpUlsob, jakym bude Fizeno, a to pfi zohlednéni aktuaini a ocekavané
budouci devizové pozice Fondu, predpokladaném vyvoji ménového kurzu a nakladl na zajisténi
tohoto rizika.
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Vzhledem ke skutecnosti, Ze Podfond k 31.3.2026 drZi veSkera aktiva a pasiva v K¢, neni vystaven
ménovému riziku.

1.27.3 Urokové riziko

S ohledem na moznost Fondu nabyvat do svého majetku UrocCena aktiva a zaroven mit Urocené
zavazky (typicky se jedna o poskytnuté Uvéry na strané aktiv ¢i pfijaté Uvéry na strané pasiv), je
Fond v ramci své Cinnosti vystaven Urokovému riziku, resp. nesouladu mezi Uroenymi aktivy a
uro€enymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem urokovych sazeb.

Fond je tomuto riziku vystaven primarné z pohledavek za bankami, kde ma Fond uloZeny penézni
prostredky.

PFi Fizeni urokového rizika se snazi Fond udrzovat pozitivni Urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota
urokové citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné urokové citlivych pasiv. Pfi nabyti drokového
aktiva do majetku Fondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu Urokovych sazeb
s aktualnimi urokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni ocekdvaného budouciho vyvoje. V pfipadé
potfeby je Urokové riziko zajiStovano napf. Urokovym swapem ¢i jinym ndastrojem v zavislosti na
konkrétni situaci pfi zohlednéni ndkladd na zajisténi.

1.27.4 Riziko nedostatecné likvidity

Fond je vystaven takeé riziku nedostatecné likvidity, které spociva v tom, Ze Fond nebude schopen
dostat svym zavazkiim v okamziku, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho
provozni ¢innosti (napf. zavazky vUci depozitdfi, auditorim, znalclim), investi¢ni ¢innosti (napf.
Uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum), pripadné také ve vztahu k investorim Fondu z titulu
Zadosti o odkup cennych papirQ, pokud to statut ¢i povaha Fondu umozniuje.

Pfi Fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vysi
likvidniho majetku vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovana minimalni vyse likvidniho
majetku drZzena po celou dobu fungovani Fondu. Soucasné sleduje Fond vzajemnou vyvazenost
objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazk( a pohledévek tak,
aby Fond byl v kterykoli okamzik schopen plnit vSechny svoje aktudlni a predvidatelné zavazky.
V praxi tak Fond pfed uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zavazek,
a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek
uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni cinnosti Fondu v dasledku
nedostatecné likvidity a k poskozeni zajmd zainteresovanych stran. Fond zaroven provadi v
pravidelnych intervalech zatézové testovani likvidity za Ucelem identifikace rizik, ktera by mohla
negativné plsobit na schopnost Fondu dostat svym splatnym zavazkdam.

Zbytkova doba splatnosti
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Realna hodnota a nediskontované penézni toky vcetné rozdéleni do jednotlivych kosu splatnosti
jsou shodné, z divodu neuroceni financnich zavazk{. Zbytkova doba splatnosti a zbytkova smluvni
splatnost jsou shodné.

1.27.6 Politické riziko

Politické a geopolitické riziko je spojeno zejména s pokracujicim valeCnym konfliktem na Ukrajiné
a pretrvavajicim napétim na Blizkém vychodé. Vyznamnym faktorem nejistoty je rovnéz vyvoj
hospodarské a obchodni politiky Spojenych statll americkych, ktery mdze ovliviiovat volatilitu
finan¢nich trh{, obchodni podminky, ménové kurzy a ceny energii.
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1.27.7 Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty v ddsledku nedostatkl ¢i selhani vnitfnich procesu, lidského faktoru
nebo systémul obhospodarovatele Fondu. Cilem obhospodarovatele v rdmci procesu fizeni rizik je
minimalizace tohoto rizika. Riziko je omezovano nastavenym systémem vnitinich predpist, ktery
definuje zdvazné postupy pro vykon ¢innosti pracovnikd obhospodarovatele, a dalSimi opatfenimi
pro minimalizaci rizika. Operacni rizika, kterym je obhospodafovatel vystaven, podléhaji
pravidelInému monitoringu a vyhodnoceni.

1.27.8 Riziko udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni ¢i socialni oblasti
nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny
vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice. Za enviromentalni riziko je povazovano riziko
souvisejici s klimatickou zménou, riziko souvisejici s pfechodem na cirkularni ekonomiku a riziko
nezohledhovani kritérii udrzitelnosti. V oblasti socialniho rizika se pak jedna o riziko negativniho
dopadu na dodrzovani lidskych prav a riziko korupce a Uplatkarstvi. Za rizika Fizeni a spravy jsou
povazovana rizika corporate governance, rizika nedostate¢ného fizeni rizik a rizika nerovného a
neprdhledného odménovani zaméstnancl a managementu. Rizika udrZitelnosti jsou Fizena s
prihlédnutim ke specifickym tfidam aktiv v portfoliu Fondu a investicni strategie Fondu.

1.28 Reéalnd hodnota

»Redlna hodnota” je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pfevzeti zavazku
v ramci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim)
trhu, ke kterému ma Ucetni jednotka k danému dni pfistup.

Portfolia financ¢nich aktiv a financnich zavazk(, kterd jsou vystavena trznim rizikim a Uvérovému
riziku, kterd jsou fizena Ucetni jednotkou na zakladé své cCisté expozice vUci bud trznim rizik(m,
nebo Uvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej ¢isté dlouhé
pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy
stanovené na urovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava
uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva
aktiva a zavazky na zakladé prislusné rizikové upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt
omezeno na, vlastni Gvérové riziko UCetni jednotky. Redlnd hodnota finan¢niho zavazku, ktery
obsahuje prvek splaceni na pozadani (napr. vklad strany na pozadani), neni nizsi nez castka splatna
na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mlZze byt pozadovano jeji splaceni.

1.28.1 Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu
pro dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva Ci
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zavazky uskuteCnuji dostatecné Casto a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny prisun
cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Ucetni jednotka pouZije ocefovaci
techniky, které maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupd a minimalizuji vyuziti
nepozorovatelnych vstupd. Vybranad ocernovaci technika zahrnuje vSechny z faktor(, které by
Ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z
prodeje aktiva nebo zaplacena za pfevzeti zavazku v ramci Fadné transakce mezi ucastniky trhu ke
dni ocenéni.

1.28.2 Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje reainé hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které
odrazi vyznamnost vstupU pouZitych k ocenéni.

o Uroven 1: Vstupy na Grovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich
pro identicka aktiva ¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pFistup ke dni ocenéni.

o Uroven 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Grovné
1, které jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen)
pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje ocefiované za
pouZziti:

— kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

— kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou
povazovany za meéné nez aktivni;

— nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou
primo nebo nepfimo pozorovatelné z trznich Gdajd.

« Uroven 3: Vstupy na Grovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Grover
zahrnuje vSechny nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou
pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje.
Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro
podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady
jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

1.28.3 Procesy a kontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly
zahrnuji nasleduijici:

e ovéreni pozorovatelnych vstupd a cen;
e znovu provedeni vypoctl na zakladé modeld;

e kontrola a schvaleni proces( pro nové ocefiovaci modely a jejich zmény;
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e Ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani modeld vici uskutecnénym trznim
transakcim;

e analyza a investigace vyznamnych dennich rozdild v ocenéni;

Pokud informace od tfeti strany (nap¥. od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni realné hodnoty,

pak ucetni jednotka zvazuje a dokumentuje dtkazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu
zaveru, Ze ocenéni splfiuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasleduijici:

1. ovéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu
finan¢niho nastroje;

2. pochopeni, jak redlna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje
skutecnou trzni transakci a zda realna hodnota predstavuje kotovanou cenu
na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

3. pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouZzity k ocenéni realnou hodnotou,
jak tyto ceny byly upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se oceruje;

4, pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak jak realna
hodnota byla urtena za pouziti téchto kotaci.

50



- Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v redlné hodnoté

Kvalifikace dle IFRS | Uroven 1 Uroveri 2 | Uroven 3 Nabé&hla hodnota

Nabéhla hodnota

Realna hodnota 0 0 5305 5305
Nabéhla hodnota 3255 0 3255
0 3607 5 305 8912
Nabéhla hodnota 0 1054 0 1054
Nabéhla hodnota 0 375 0 375
0 1429 0 1429

- Prevody mezi Urovni 1 a Urovni 2

V priibéhu obdobi nedoslo k Zadnym presundm mezi Grovni 1 a Grovni 2.

- Poutzité ocenovaci techniky a vstupni veliciny

Ucetni jednotka vyuziva k urceni redlné hodnoty nasledujici ocefovaci techniky a vstupni veli¢iny,

- Pohledavky za bankami

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich redlné hodnoté.
Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 2. V priibéhu bézného
Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité oceriovaci technicky nebo vstup(.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZzité ocenovaci technicky nebo
vstupd.
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1.29 Predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky

Nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani Ucetni jednotky. Aktualni
likvidita Fondu je zajisténa externim provoznim financovanim. Pro feSeni pfipadnych budoucich
problém0 s likviditou v pripadé nadmérnych pozadavkl na odkup byly definovany vhodné
nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veSkeré potfebné sluzby zajistény.

1.30 Vyznamné udalosti po datu Ucetni zavérky

Po datu Ucetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti, které by mély vliv na sestaveni Ucetni
zavérky k 31. bfeznu 2026.

V Praze dne 31.7.2026

ALT investicni fond SICAV a.s.
ALT investi¢ni spole¢nost a.s.,
Clen predstavenstva
pfi vykonu funkce zastupuje:
Ing. Jaroslav Foltyn
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Zprava o vztazich (Vyrocni zprava za ucetni obdobi od 15. 4.2025 do
31.3.2026)

ALT investi¢ni fond SICAV a.s., ICO: 21550018, se sidlem Pujmanové
Fond 1753/10a, Nusle, 140 00 Praha 4, obchodni spole¢nost zapsand v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B
28860
U€etni obdobi Obdobi od 15. 4. 2025 do 31. 3. 2026
1. Uvod

Tuto zpravu o vztazich vyplyvajicich z vlastnictvi k Fondu za U&etni obdobi vypracoval statutarni
organ Fondu. Statutarni organ tak &ini s védomim, Ze ve sledovaném U&etnim obdobi nebyl Fond
ovladan jakoukoli ovladajici osobou ve smyslu ust. § 74 odst. 1 ZOK a Fond sam ve sledovaném
Ucetnim obdobi nebyl osobou ovladanou.

2. Struktura vztahd mezi propojenymi osobami

Ovladajici osoba

Fond byl v Ucetnim obdobi vlastnén spolecnosti ALT Holding a.s. Koncovymi vlastniky této
spolecnosti jsou (i) Ing. Jaroslav Dvorak, dat. nar. 8. zari 1980 (50% podil na spole¢nosti a
hlasovacich pravech), a (ii) Mgr. Karel Nejtek, dat. nar. 19. cervence 1975 (50% podil na spolecnosti
a hlasovacich pravech).

Dle ust. § 74 odst. 1 ZOK plati, ze , Oviddajici osobou je osoba, kterd miZe v obchodni korporaci prfimo
¢i nepfimo uplatriovat rozhodujici vliv. Ovlddanou osobou je obchodni korporace oviddand ovlddajici
osobou.”

Ing. Jaroslav Dvorak a Mgr. Karel Nejtek nejednaji ve shodg, neuzavreli Zadnou dohodu o vykonu
hlasovacich prav ani jinou obdobnou dohodu, ve shodé nejednaiji ani fakticky.

Z nepfimé vlastnické struktury Fondu plyne, Ze v U&etnim obdobi vlastni podil na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech shodné o velikosti 50 % Ing. Jaroslav Dvorak a Mgr. Karel Nejtek.
Stanovy Fondu neupravuji, ze by hlasovaci prava vramci téchto zakladatelskych akcii byla
rozprostfena jakkoli nerovnomérné. Fond tak v U¢etnim obdobi nemé vétdinového akcionare a
vzhledem k tomu, Ze nedochazi ve vztahu k Fondu k jednani ve shodé, uvedené shodné velké
neprimé podily Ing. Jaroslava Dvoraka a Mgr. Karla Nejtka na Fondu se vzajemné blokuji. Tim jsou
vylouceny i jakékoli vyvratitelné pravni domnénky ovladani dle ust. 8 75 odst. 1 az 4 ZOK.
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Ovladajici osoba se u Fondu v U€etnim obdobi nevyskytovala a Fond ve sledovaném U&etnim
obdobi nebyl ovladan jakoukoli ovladajici osobou ve smyslu ust. § 74 odst. 1 ZOK.

Ovladana osoba

Fond v UEetnim obdobi z diivodu absence ovladani nebyl osobou ovlddanou ve smyslu ust.
§ 74 ZOK.

Dal3i osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Z divodu absence ovladajici osoby Fondu nemél Fond v Uéetnim obdobi Zadné vztahy
s osobami, které by bylo moZno pokladat za osoby ovladané stejnou ovladajici osobou.

3. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPENI

Fond nebyl v UZetnim obdobi v postaveni ovlddané osoby. Nicméné Ize uvést, e Fond spravuje

svUj vlastni majetek, k cemuz mu dopomaha nezavisla a odborné zplsobild investi¢ni spolecnost.

4. Zpusob a prostredky ovladani

Neni mozné identifikovat zplsob a prostfedky ovladani, nebot ve vztahu k Fondu nedochézelo
v U¢etnim obdobi k ovladan.

5. PREHLED JEDNAN{ UCINENYCH V UCETNIM OBDOBI NA POPUD NEBO
V ZAJMU ovladaijici osoby nebo ji ovlddanych osob

Fond nebyl v U¢etnim obdobi v postaveni ovliddané osoby.

6. Prehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo
osobami

Z dlivodu absence ovladajici osoby Fondu nemohlo dojit k uzavireni smluv mezi osobou
ovladanou a osobou ovladajici nebo osobami ovladajicimi.

7. POSOUZENI toho, zda vznikla OVLADANE OSOBE UJMa a posouzeni jejiho
vyrovnani

Fond nebyl v U¢etnim obdobi v postaveni ovlddané osoby.
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8. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztah( uvedenych v této zpravé

Ve vztahu k Fondu nedochéazelo ve sledovaném U&etnim obdobi k ovladani.

9. Prohlaseni

Statutarni orgadn Fondu prohlasuje, Ze idaje uvedené v této zpravé jsou Uplné, prikazné a spravné.
Fond, resp. statutarni organ, timto prohlasuje, Ze pro zjiSténi potfebnych informaci pro vypracovani
zpravy o vztazich ucinil vSe nezbytné, a to s péci Fadného hospodare. V ramci toho statutarni organ
Fondu aktivné a dUsledné zjistoval a ovéroval potfebné skutecnosti, véetné vlastnické struktury
Fondu.

V Praze dne 31. 7. 2026

ALT investi¢ni fond SICAV, a.s.,
ALT investi¢ni spoleCnost a.s.
Clen predstavenstva
Ing. Jaroslav Foltyn

Zmocnény zastupce
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